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ABSTRAK 

“Analisis Perbedaan Harga Saham, Abnormal Return Dan 

Volume Perdagangan Saham Sebelum Dan Sesudah  

 Merger Bank Syariah Indonesia” 

Oleh Lisa Febriani  

Nim. 1811140095 

 

 
Merger adalah proses penggabungan dua atau lebih perusahaan 

yang menghasilkan pembentukan sebuah entitas tunggal. tindakan 

merger yang dilakukan oleh perusahaan memiliki potensi untuk 

memengaruhiharga efek seperti saham dan obligasi yang diterbitkan 

oleh perusahaan tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk melakukan 

analisis terhadap perbedaan harga saham, abnormal return, dan 

volume perdagangan saham sebelum dan sesudah terjadinya merger 

Bank Syariah Indonesia selama periode lima hari sebelum 

pengumuman merger dan lima hari sesudah pengumuman tersebut. 

Penelitian ini mengadopsi pendekatan studi peristiwa (event study) dan 

menggunakan teknik pengambilan sampel yang disebut puposive 

sampling, dimana seluruh populasi yang relevan dianggap sebagai 

sampel penelitian. Metode analisis yang digunakan untuk menguji 

hipotesis dalam penelitian ini meliputi uji normalitas Shapiro-Wilk 

untuk memeriksa distribusi data, dan uji statistik Paired Sample T-Test 

digunakan unutk menguji perbedaan antara dua periode waktu yang 

berbeda, yaitu sebelum dan sesudah pengumuman merger. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang 

signifikan dalam hal harga saham, abnormal return, dan volume 

perdagangan saham sebelum dan sesudah terjadinya merger Bank 

Syariah Indonesia.  

 

Kata Kunci: Merger, Harga Saham, Abnormal Return Dan 

Volume Perdagangan saham  
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ABSTRACT 

 

A merger is a process of combining two or more companies 

which results in the formation of a single entity. Merger actions 

carried out by companies have the potential to influence the 

prices of securities such as bonds and shares that the company 

issues. This research aims to analyze differences in stock prices, 

abnormal returns and stock trading volume both before and after 

the Bank Syariah Indonesia merger during the 5 day period 

before the merger collection and 5 days after the announcement. 

This research methodology adopts an event study approach and 

the sampling technique uses purposive sampling, in which the 

entire relevant population is considered as the researcher's 

sample. Furthermore, the analytical methods used to test the 

hypotheses in this research include the Shapiro-Wilk normality 

test to check distributed data, as well as the Paired Sample T-Test 

statistical test which is used to test differences between two 

different time periods, namely before and after the merger 

announcement. The results of this study show that there are no 

significant differences in stock prices, abnormal returns and stock 

trading volume before and after the Bank Syariah Indonesia 

merger. Thus, it can be concluded that the merger did not have a 

significant impact on stock prices, abnormal returns and stock 

trading volume in the time period studied. 

 

Keywords : Merger; Stock Price; Abnormal Return; Trading 

Volume Activity.   
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