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ABSTRAK 

Analisis Perbedaan Stock Split Pada Volume Perdagangan 

Saham dan Return Saham yang Terdaftar di ISSI Tahun 

2021-2023 

 

Oleh Shelli Yunitasari, NIM 2011140060 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui 

perbedaaan volume perdagangan saham dan return saham 

sebelum dan sesudah stock split. Jenis penelitian ini adalah 

deskriptif kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh 

perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) yang berjumlah 24 perusahaan. Teknik pemilihan sampel 

dengan purposive sampling dan diperoleh sampel 19 perusahaan 

yang melakukan stock split selama periode tahun 2021-2023. 

Metode analisis penelitian ini menggunakan analisis uji Wilcoxon 

Ranks Test dengan menggunakan SPSS 27. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa terdapat perbedaan volume perdagangan 

saham dan return saham sebelum dan sesudah stock split. 

Perbedaan ini mengarah pada hasil yang negatif, artinya volume 

perdagangan saham dan return saham mengalami penurunan 

setelah peristiwa stock split. Hal ini dapat terjadi karena banyak 

hal salah satunya yaitu investor menanggapi negatif sinyal stock 

split untuk membeli saham. 

 

Kata Kunci: Pemecahan Saham, Volume Perdagangan Saham, 

Pengembalian Saham 
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ABSTRACT 

Analysis of Stock Split Differences in Stock Trading Volume 

and Stock Returns Listed on ISSI in 2021-2023 

 

By Shelli Yunitasari, NIM 2011140060 

 

The purpose of this study was to see the differences in 

stock trading volume and stock returns before and after stock 

splits. This type of research is descriptive quantitative. The 

population in this study were all companies listed on the 

Indonesian Sharia Stock Index (ISSI), totalling 24 companies. 

The sample selection technique was purposive sampling and 

obtained a sample of 19 companies that did a stock split during 

the 2021-2023 period. The method of analysis of this research 

uses the Wilcoxon Ranks Test analysis using SPSS 27. The 

results of this study indicate that there are differences in the 

volume of stock trading and stock returns before and after stock 

splits. This difference leads to negative results, meaning that the 

volume of stock trading and stock returns has decreased after the 

stock split event. This can happen for many reasons, one of which 

is that investors respond negatively to stock split signals to buy 

shares. 

 

Keywords: Stock split, Stock Trading Volume,  Stock Return 
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